методические указания 

по дисциплине «финансовая математика»

Введение
Профессиональное занятие бизнесом требует прежде всего умения оценивать всевозможные варианты финансовых последствий при совершении любой сделки. Для этого необходимы определенные знания в области финансовых вычислений. При этом далеко не всегда можно обойтись элементарными сведениями из этой области. 

В России финансовые вычисления как отдельная отрасль знаний первоначально были известны под названием «коммерческие вычисления» или «коммерческая арифметика»
. В курсе коммерческой арифметики излагалась техника процентных вычислений, в том числе по процентным бумагам и акциям, расчетов по векселям, давались методы дисконтирования и др. 

Однако до недавнего времени в силу сложившихся исторических условий у нас в стране финансовые вычисления не получили своего развития. В то же время в странах с рыночной экономикой появились в последние десятилетия такие понятия, как фьючерсы, опционы, форфейтинговые операции и т.д., т.е. финансовые вычисления приобрели качественно новое содержание. 

Поэтому владение методами современных финансовых вычислений становится одной из основных составляющих в профессиональной подготовке предпринимателя, менеджера, банковского работника, экономиста. 

Цель данной работы – дать определенное представление о некоторых методах финансовых вычислений, появившихся в сравнительно недавнем времени.

Содержание дисциплины

I. Простые проценты.
1.1. Сущность процентных платежей.
1.2. Вычисление наращенных сумм на основе простых процентных ставок.

1.3. Вычисление наращенных сумм на основе простых учетных ставок.

1.4. Процентные вычисления с использованием постоянного делителя (дивизор).

1.5. Вычисления с использованием основной пропорциональной зависимости.

1.6. Расчеты в залоговых операциях.

1.7. Потребительский кредит.
1.8. Дисконтирование и его сущность.

1.9. Математическое дисконтирование. Определение уровня процентной ставки и продолжительности ссуды.

1.10. Банковское дисконтирование (банковский учет).

1.11. Определение сроков ссуды, величины простых процентных и учетных ставок.

II. Сложные проценты.
2.1. Вычисление наращенной суммы на основе сложных процентов.

2.2. Вычисление наращенной суммы на основе сложных антиципативных процентов.

2.3. Дисконтирование по сложной процентной ставке.

2.4. Дисконтирование по сложной учетной ставке.

2.5. Сравнение множителей наращения и дисконтирования.

2.6. Действия с непрерывными процентами.

2.7. Расчет наращенных сумм в условиях инфляции.

III. Эквивалентность процентных ставок. Изменение условий коммерческих сделок.
3.1. Эквивалентность процентных ставок.

3.2. Средние величины в финансовых расчетах.

3.3. Консолидация платежей.
IV. Рентные платежи и их анализ.
4.1. Финансовые ренты. Основные понятия.
4.2. Наращенная сумма обычной ренты.
4.3. Современная величина обычной ренты.
4.4. Определение параметров финансовых рент.
V. Анализ эффективности инвестиций в ценные бумаги.
5.1. Операции с векселями.

5.2. Операции с депозитными сертификатами.

5.3. Операции с облигациями.

5.4. Акции и их оценка.

блок контроля
Для получения итоговой аттестации по курсу «Финансовая математика» необходимо выполнить экзаменационное задание, состоящее из трех задач. Решение предложенных задач должно содержать подробное теоретическое обоснование.

Номер варианта экзаменационного задания студент определяет по начальной букве собственной фамилии (см. таблицу).

	Номер варианта
	1
	2
	3
	4
	5

	Начальная буква фамилии
	А, Е, Л, Р, Х, Э
	Б, Ж, М, С, Ц, Ю
	В, З, Н, Т, Ч, Я
	Г, И, О, У, Ш
	Д, К, П, Ф, Щ


ЭКЗАМЕНАЦИОННАЯ РАБОТА

Вариант 1

1.  Определить период начисления, за который первоначальный капитал в размере 40 000 руб. вырастет до 75 000 руб., если используется простая ставка процентов 200 % годовых.

2.  Определить простую ставку процентов, при которой первоначальный капитал в размере 14 000 000 руб. достигает 20 000 000 руб. через 100 дней. К = 365.

3.  Кредит в размере 30 000 000 руб. выдается по учетной ставке 50 % годовых. Определим срок, на который предоставляется кредит, если заемщик желает получить 20 000 000 руб.

Вариант 2

1. Рассчитать учетную ставку, которая обеспечивает получение 8 000 000 руб., если сумма в 15 000 000 руб. выдается в ссуду на полгода.

2. Первоначально вложенная сумма равна 100 000 руб. Определить наращенную сумму через пять лет при использовании простой и сложной ставок процентов в размере 80 % годовых. Решить данную задачу также для случаев, когда проценты начисляются по полугодиям, поквартально, непрерывно.

3. За какой срок первоначальный капитал в 30 000 000 руб. увеличится до 100 000 000 руб., если:

а) на него будут начисляться сложные проценты по ставке 80 % годовых;

б) проценты будут начисляться ежеквартально?

Вариант 3

1. Какова должна быть сложная ставка ссудного процента, чтобы первоначальный капитал утроился за 2 года? Решить задачу также для случая начисления процентов по полугодиям.

2. Первоначальная сумма долга равняется 15 000 000 руб. Определить величину наращенной суммы через три года при применении декурсивного и антиципативного способов начисления процентов. Годовая ставка – 80 %.

3. Определить современное значение суммы в 16 000 000 руб., которая будет выплачена через три года, при использовании сложной учетной ставки 60 % годовых.

Вариант 4

1. Кредит на два года предоставляется под 120 %-ную ставку сложных процентов. Начисление происходит ежеквартально. Определить эквивалентную ставку простых процентов.

2. Два аннуитета с параметрами:

1) величина платежа – $ 2 000, процентная ставка – 5 % годовых, срок – 12 лет;

2) величина платежа – $ 3 500, процентная ставка – 6 % годовых, срок – 10 лет;

Требуется заменить одним – со сроком 10 лет и процентной ставкой 6 % годовых. Определить величину нового платежа.

3.
Какую ставку сложных процентов нужно указать в финансовом контракте, если желательна реальная доходность 15%, а темп инфляции            равен 8%?

Вариант 5

1. Долг в размере $ 10 000 требуется погасить за пять лет, размеры срочных уплат в первые четыре года – $ 2 000, $ 2 000, $ 4 000, $ 1 500. Найти величину последней уплаты, если процентная ставка составляется 5 % годовых.

2. Вексель выдан на сумму 30 000 000 руб. со сроком оплаты 21 июля. Владелец векселя учел его в банке 5 июля по учетной ставке 110 %. Определить доход банка и сумму, полученную по векселю (К = 365).

3. Фирма в погашение задолженности банку за предоставленный под 15 % годовых (простые проценты) кредит, полученный 01.01, должна произвести три платежа: 2,0 млн. руб.; 2,7 млн. руб. и 3,3 млн. руб. в сроки 20.04; 25.05; 15.06. Фирма предложила банку объединить все платежи в один и погасить его 01.06. Определить величину консолидированного платежа.
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